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. e . n . " .. Duygu Akkoca
Cin'in, ABD'nin ticaret taleplerine yazii cevap gonderdigi dakkoca@ziraatbank.com.tr

haberleri sonrasi, ticaret miizakerelerinin tekrar baslayabilecegi +9c()5?11|'iI36A$;a:L;34
ihtimali bugiin Cin borsalarini destekliyor. atay@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1137

- = . — . . Giilhan Kaya
Yurticinde, yogun makroekonomik veri giindemi bekleniyor. gmkaxa@zi,aatbanﬁlcom.t,

+90 212 363 1135

Bugiin ekim ayi biitce dengesi rakamlarini takip edecegiz. Saat 11'de
bitce rakamlarinin paylasiimasi bekleniyor.

Eylul ayinda 6zellikle bedelli askerlik ve para cezalarinda artisin katkisiyla
vergi disi gelirlerin butge dengesini destekledigini gézlemlemistik. Vergi
gelirleri ise gerek buyimedeki yavaslama egilimi gerekse kur artisi
sebebiyle (motorlu tasit vergisi...) reel olarak dislsini surdirmusta.
Harcamalar tarafinda ise sermaye giderlerindeki (yatirim) distsle tasarruf
onlemlerinin etkilerini gok sinirli da olsa gérmeye baslamistik.

 Yetkililerin ekim sonunda belirli sektérlerde KDV ve OTV indirimine
gitmesi ardindan dolayh vergilerde diislsin kasim ayi itibariyla kisa
vadede 6ne ¢iktigini gdézlemleyebiliriz. Nitekim mevcut durumda dolayl
vergilerdeki disisiin daha belirgin oldugunu goériyoruz (Sekil 1). Bu
durum aslinda su tezi de bir kez daha dogrulamakta. Biyimenin
yavasladigi dénemlerde ilk basta dolayli vergi kaynakli azals

gorulmekte.
Aralik ayinda KDV ve OTV indirimlerinin sona ermesi beklenmekte.

Dolayisiyla hem sirenin kisa olmasi hem de artan satis hacmiyle,
gelirlerdeki dustsin 2017 yilindaki OTV indirimlerine nazaran daha
sinirll olmasi beklenebilir. Dolayisiyla Yeni Ekonomi Programinda
hedeflenen %1,9 dizeyindeki bitgce agigi/GSYH oraninin hala
ulasilabilir oldugu gérulayor.

Sekil 1. Reel vergi gelirlerinin tarihsel gelisimi
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Bugiin ayrica TSI 10'da agustos donemine ait issizlik rakamlari
aclklanacak.

* Kamu tarafinda tasarruf egilimi ve blylimenin daha dengeli bir
gorinime blrinmesiyle issizlik oranlarindaki artisin  sirecegi
distnilmekte. Halihazirda igsizlik orani temmuz déneminde (haziran-
temmuz-agustos) %10,8 dizeyinde bulunuyor. Ozellikle dérdincii
ceyrekte issizlik oranlarindaki yulkselisin daha belirginlesebilecegini
distinmekle birlikte Yeni Ekonomi Programinda da yil sonu issizlik
orani tahmini %12 diizeyinde bulunuyor.

Bugiin ayrica saat 14.30'da kasim ayina ait TCMB beklenti anketi
aciklanacak. OTV ve KDV indirimleriyle birlikte anket katilimcilarinin, yil
sonu enflasyon beklentilerini ne denli sekillendirecekleri dnemli olabilir.
Halihazirda anket katiimcilarinin yil sonu enflasyon tahmini %24,2
diizeyinde. (TCMB Enflasyon Raporunda, aciklandigi Gizere TCMB'nin yil
sonu enflasyon tahmini %23,5 seviyesinde bulunuyor.) Ardi ardina iki
aydir cari dengenin fazla vermesi ardindan yil sonu cari agik tahmini olan
USD 40,7 milyarin asagi yonli revize olmasi da muhtemel.

Bugiin TSi 16.30'da ekim ayina ait ABD perakende satiglar verisi
aciklanacak. Oto hari¢ perakende satislar verisinin aylik bazda %0,5 artis
goOstermesi bekleniyor. Ayrica kasim ayina ait Philadelphia Fed is diinyasi
endeksi de agiklanacak.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» USD/TL kuru son 9 giindiir 5,50 esik degerinin altinda kapanis yaparken; petrol fiyatlarindaki
disUs, dolar endeksinin kismi guiciini korudugu bu ortamda TL'ye bir destek gérevi gormeye devam
ediyor. USD/TL kuru, saat 9 civar 5,46’larda islem gortyor.

» DUn ABD enflasyon verilerini takip ettik. Veriler genel olarak beklentilerle uyumlu gergeklesti ve
gelecek ayki toplantida Fed'in faiz artirrmi olasihdini canh tuttu. Petrol fiyatlarinda ekimden bu yana %25
civarindaki disusu dikkate alinca, 6zellikle manset enflasyonda kisa vadede gegici asagi yonli hareket
mumkun goriniyor. Enflasyonda keskin bir hizlanmaya isaret etmeyen veriler isiginda dolar endeksi de
diin kismi gevsedi. Dolar endeksi, hafta basinda goérdigi 97,6 ile 16 ayin zirvesinden uzaklasarak bugtin
saat 9 civari 96,8'lerde seyrediyor.

» Dunki konusmasinda Fed Baskani Powell, konut sektérindeki ihmlasmaya karsin ABD ekonomisinin

gucli oldugunu vinelerken; aralik ayindaki faiz artirim beklentisini de masada tuttu.
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> ingiltere Bagbakani May, kabineyi ikna etmeyi bagardi ve ingiltere'de kabine toplantisindan Brexit'e
onay cikti. Bundan sonraki agsama ise anlagmayi parlamentonun onayindan gegirmek. Planin
parlamentodan gecip gegmeyecegine odaklanan euro ve sterlin ise dinki kazanglari ardindan bugin
go6rece temkinli bir seyirde. Pariteler sirasiyla 1,1335 ve 1,3010 seviyelerinde.

U Faiz Piyasasi

» ABD 10 yilliklarin faizi, ABD manset enflasyon verisinin yukari yonli sirpriz yapmamasi ve hatta
cekirdek enflasyonun %2,1 ile yillik bazda 6 ayin en disik seviyesinde gerceklesmesi ile birlikte din
yaklasik 2 baz puan gevseyerek, ekim sonundan bu yana en dusik kapanisi yapti. Bugiin de dinki
kapanisa gore yatay %3,12 seviyelerinde iglem gérmekte. Petrol fiyatlarindaki diisus, kiresel anlamda
enflasyonu dusurict etki yapabilecek bir faktor dolayisiyla en azindan petrol tarafindan enflasyonist
baskinin hafiflemesi tahvil piyasasi fiyatlamalarinda da belirleyici oluyor.

» Dun yurtici bono piyasasinda anlamli bir degisim gézlemlemedik. 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi,
15 baz puan yikselerek giinii %20,13 seviyesinden sonlandirdi.
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

> Ardi ardina 12 glnlik dusus trendi ardindan petrol fiyatlari, OPEC Bagkaninin OPEC ve igbirligi yaptigi
diger Ureticilerin, piyasayl dengelemek igin ihtiyag duyulmasi halinde Uretimi dugurecegini belirtmesi
bugin %1’e yakin artida 66 dolar seviyelerinde

ardindan toparlandi. Brent petrolin varil fiyati,

seyrediyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (Ts) Veri Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari_islemler Dengesi (Eyliil, Milyar Dolar) 1,83 2,00 2,59

Japonya 02:50 UFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,1% 0,3%

02:50 UFE (Yillik, Ekim) 9% 7% 3,0%

italya 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,2% -0,5% 1,7%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 1,3% 0,5% -0,8%

Almanya 10:00 TUFE (Aylik, Ekim) 0,2% 0,2% 0,2%
10:00 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,5% 2,5%

13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -24,1 -25,9 -24,7

13:00 ZEW Cari Durum (Kasim) 58,2 63,00 70,1
| 12:30 ILO Standartlarinda issizlik Orani (3 Ay, Eylil) 4,1% 4,0% 4,0%
13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -22,0 -19,4

ingiltere

Euro Bolgesi

Japonya 02:50 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,3% -0,3% 0,7%

L ]
® | n:so GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) -1,2% -0,9% 3,0%
L J
L ]

07:30 Kapasite Kullanimi (Ayhk, Eylil) -1,5% 2,2% (Revize: 2,4%)
07:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,4% -1,1%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik, Ekim) 8,6% 9,2%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) 5,9% 5,8%
Almanya 10:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,2% 0,5%
10:00 GSYH (Yillik, 3. Geyrek) 1,1% 1, 2,3%
Fransa 10:45 TUFE (Aylik, Ekim) 0,1% 0,1%
10:45 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,2%
ingiltere 12:30 TUFE (Aylk, Ekim) 0,1% 0,1%
12:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,4% 2,4%
12:30 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 1,9% 1,9%
12:30 Konut Fiyat endeksi (Yillik, Eyltl) 3,5% 3,2% (Revize: 3,1%)
Euro Bolgesi g 13:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,3% 1,0% (Revize:1,1%)
13:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 0,9% 0,9% (Revize: 1,1%)
13:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,2% 0,2%
13:00 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) 1,7% 1,7%
13:00 istihdam Degisimi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,1% 0,4%
13:00 istihdam Degisimi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,3% 1,5%
15:00 MBA Mortgage Basvurular (9 Kasim) -3,2% -0,7%
16:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,3% 0,1%
16:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,5% 2,3%
16:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Ekim) 0,9% 1,1% 1,1% (Revize: 0,8%)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (yillik, Ekim) 0,7% 0,5%
Tiirkiye 10:00 issizlik Orani (Agustos) 10,8%
11:00 Merkezi Yénetim Biitce Dengesi (Ekim, Milyar TL) -6,0
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
italya 12:30 Genel Kamu Borglar (Milyar Euro, Eylil) 2326,5

Euro Bolgesi 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eylil) 16,6
ABD - = 16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Gériiniimii (Kasim) 22,2
- 16:30 New York Fed (Empire State) imalat Endeksi (Kasim) 21,1
16:30 Perakende Satislar (Aylik, Ekim) 0,1%
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Ekim) 0,5%
17:30 ithalat Fiyat Endeksi (Yillik, Ekim) 3,5%
16:30 issizlik Basvurulari (Bin Kisi, 10 Kasim) 214
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -1,1%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 1,7%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik, Eyll) 0,20%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Eyll) 9,86%
italya 12:00 Sanayi Satiglari (Aylik, Eyliil) 1,2%
12:00 Sanayi Satislari (Yillik, Eyliil) 3,2%
12:00 Sanayi Siparisleri (Aylk, Eylil) 0,9%
12:00 Sanayi Siparisleri (Yillik, Eylal) 4,9%
Euro Bélgesi Bl 13:00 TUFE (Aylik, Ekim) 0,2% 0,5% (Revize: 0,5%)
5 13:00 TUFE (Yillik, Ekim) 2,2% 2,1% (Revize: 2,1%)
13:00 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 1,1% 1,1%
17:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,2% 0,3%
17:15 imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,3% 0,2%
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Ekim) 78,2 78,1
19:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Kasim) 8

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




